
  

            August 30, 2006               United States – Energy 
                     TRI-STATE CAPITAL              Alternative Energy  
 
���������������� �

                                          
�
�
�
�

������������	
����

���� ������������������������
  ����
�����������
�������������������  
                 ���

�

�
 ��� �
����

��� ���������	
�����
�
�

  Power Air Corporation 
  4777 Bennett Drive  
  Suite E 
  Livermore , CA 94551 
  United States  
   

  Tel: (925) 960 8777 
  Fax: (925) 960 9197  
      
�

�

 

 
 

  
 
 

 
 

 Company Overview 
�

������ ���� ����� ����� ��������� �
� �������� ��� ���� �

� ��

� � � ��!�"�#���$�
%��
 ���
���������%��&������ 
�"���""���
�����%%��� ��"�#���
��
��������������
�����
�'�"

�!�� ���"������ "����
�� ��� (���)����  
�"� ��""� � �����"��*� �+�,��� ����� ��
� �����
��!�"�#����������-�#���%����� �.����*/
�0��������0� !��%����1������"�0��������*$����
0�!��%���$� ��"� �����$�  ��� �""�  ��"�
� � � 

�� �#���� �"�$� 
��������*$� "����� %���"��*� ����
����
#����������##"�������
��������%%�����"�(������ �

· ������ ���� �	� 
��	��� ��� 
������ ����  ��
�� �"�������!�� �����*� ��%#��*� ���#���
��� ��
 
�"���""���
������������� �������%�

����

%���%�� &��� ���������������
��
������
���� �
������� ������	� ��� ����� ��� ���� ���	�� ��� �� ���� ����� ���� ���� ��	������ 	�

��� ���	�	��
����������	������������	���
����������������������� ���	�������	������������	��

· ������ ����	� ����� ����� ��	� �������	� ����������� �

�� ������	�� 	���� �	� 
����
��� #�����
#��&
$��%������*����������
$����&)
#�#����� �����"� ��%�����
��"��*�
���
$�����
2�3� ����������
��
��� 
����� 	�

���� ���� 
�������	�� ����� ������	�� ���� 	������ ����	��
��������������� �
'�"���*� ������ 2���
� ���2/
� � ����  !�	�� ����"	�� 
���	� ���� ������ ������
����	
����������������	�������	��
����������������# �$%��&������'����������������������
�������������� ��	�� ����� ���
���� ����� �����
���� ���� ������ ���� 
������� 
������	��
������������
�	�����������	�����������	������������ ���������������������	��

· �""�����

���

�����""������ ���
���	���������� ,
�"���""�%��&�����""���#�456���""����
���������	���	�
��()**���������������
������������� ������ � �758� ���� �9::7)9:55���

· �+�%,	� ����������� ��	� ��!������
� �!��� ��������
� ���� �������"� ��%�

�����
������
������  ������*����!�������"� 
�"���""
��

· ������ ���� �	� 
�	�������� ��� ����� �� 

�
������"� #���������� � � ���
� %��&�� �� 
��
����������� 
��	����� ����������� �

��������	� ����� �� ��� ������ ���� ���
���� ��� ��
�����
��������� 	�
	�������� ���������&�� ���	� ����� ������ ���� �
�  ������� ���� ��"�����
��#
�
����� �.�� #������
� ��� ��""�������� ���� � ��� ���� #�����"�$� 
��������*$� "�����
%���"��*$�����"���������
#���������%��&��
 ��������������	��

· ������ ���� ���������� ��� -���� ��� ()).� ����� ��� �
� ��""��������� � ��� ���� ���������
�����
���� �����������/������ ��� ��� �%������*� ���&)
#� ��������� � 
������� ���� 0�����
������������� 3��������������#����������������" ��

· �+�%� ������	� ��� �1
����� ���� 	����������	� ��� ���� ��� ����� ���������� 	�������� 
��
������������� ���� ���"�;
�  ��
�� ��) 
�"��"��#�����"�� �%������*� ������ ��� � ����� ����
�#������ ������
$� 
�"���"*$� 
� �"*� ���� �%�

���
) �� ��� ���
�������� ��	������
��������	� ������ ���� ����� <9�%�""���� #�������"� 
���
 � ��� 0����� ��������� ���� ����� =>:�
%�""���� ���"����� ��  ��� ������� ���������
� ����� ������� ��� �����

��� ���� �
�
������������"��*�� �	��

�	�����������������������������������"������	 �������
�	�����
5=�?�%�""��� ���������������������������"����	��� @A���� ��"�B ��

����������

· �+�%��1
���	���	�  ��
��#���
�������
���%����������
�����C<�,D9::6 ��2�
	��������
�����	���	������1
��������� ���������,D9::E ����������	������������������())3����()*)��

· ������##���
������!��� �!��*�������� 
�
��� ��
��������
 ��'�"

�!�������
�� ���
�
+���)���� ,
�"� ��""� ������"��*� ����� ���� ��� 

��� ��� �
%���

� �##"������� 
 �� ��
�
��""���������� �����%���� ���� � 3�������)������#���� ��"�
� ������ #��%�
��� � ���
��!�� ��  �!����"�� !���� � � ���� ���"*� #�
��������� ����  
�"� ��""� ������"��*� � �
����$��������"��*�����'��
��������'���������� ��� � �%���
��

���

�%���"� � .!���
���
��� ��� ��� ���� �'#���� ��*� ��!��
�
�  ��� 
�!���"� 	
 �����
� ��� ��"��!��
��!�
���
� ��""�  ��

� �� � �����!�%���� � � %�"�
����
�� ��� �
� �"���� ����� � � %�F���
�##���
���*;� �'�
�
�  ��� ���� ��%#��*� ��� ���� ������� #����� ���������� %��&���
����������������#��
#���
� ����������� ���������&�*�#��
����������� �����"��
�������� �
��59)%������������#������
�
����� �49�6:�#���
����$� �������
���
������
�� �������#��������
�"�
� �##����� �� 3�������
����������"����1G.3��.1����.3�3�
H�I.����.1-����1� ���%������)��#�����
�


��������� �5<)56�         � ������� �

         See Appendix A-1 for Analyst Certification and Important Disclosures. 

  Recent Price:   $1.30 
  Target Price:   $2.60 
   (12 month)  
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Website:   http://www.poweraircorp.com ���������������
Exchange:  US - OTC Bulletin Board  
Contact:   investors@powerair.corp.com 
          +1 (866) 734 7026      

Power Air Corporation
(all figures in Millions)

52 Week Hi/Lo Range 2.50/0.60
Fiscal Year End 30-Sep

Shares Outstanding (6/30/2006) 44.8
Float (approximately) 19.9
Share price (08/25/2006) 1.150
Market Capitalization 51.5
Average Volume (3 months) 0.127
Insider Ownership 65%
Institutional Ownership 0%
Enterprise Value (EV) 49.85
Long Term Debt (06-30-06) 0.000
Total Cash (06-30-06) 1.659

09/30/2006 09/30/2007

FY2006 E FY2007 E
Earnings Per Share (EPS) -0.085 -0.093

Book Value  ($/share) -0.045 -0.138

FY2006 E FY2007 E
Total Revenue 0.000 0.000
Cost of Sales 0.000 0.000
Gross Profit/Loss 0.000 0.000
Operating expenditures 3.787 4.165
Income/Loss from Operations -3.787
Net Interest Expense
Tax Items
Net Income -3.787 -4.165

  NA  =  Not applicable/Not Available.
     A  =  Actual Reported figures          E = Est imates

Balance Sheet & Financial Statement Extracts (6/30/ 2006)

Current Assets 1.783
Current Liabilities 0.085
Total Assets 1.877
Accumulated Deficit 9.571
Total Shareholders Equity 1.792

Capital Structure (as at 06-30-06)
Authorized Common Stock 375 000 000
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See Appendix A-1 for Analyst Certification and Important Disclosures. 
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         See Appendix A-1 for Analyst Certification and Important Disclosures. 
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See Appendix A-1 for Analyst Certification and Important Disclosures. 
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See Appendix A-1 for Analyst Certification and Important Disclosures. 
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See Appendix A-1 for Analyst Certification and Important Disclosures. 

Table - PEER GROUP COMPARATIVES   - figures in mill ions
Market Revenue Cash Book PE Ratio Price Price to Net Cash

Company Ticker Price Cap ($m) (TTM) ($m) Value Trailing (T TM) Book Sales Profit per share
per share if applicable P/Book P/Sales Loss

Ballard Power Systems Inc. BLDP 6.14 694.97 61.42 213.08 3.92 NA 1.57 11.32 -38.19 1.88
Energy Conversion Devices ENER 32.06 1250.00 95.30 386.94 12.85 NA 2.49 13.12 -24.79 9.91
FuelCell Energy Inc. FCEL 9.50 504.65 32.18 109.11 2.64 NA 3.60 15.68 -78.28 2.05
Plug Power PLUG 4.60 398.06 11.65 290.27 3.67 NA 1.25 34.17 -53.47 3.35

Power Air Corp. PWAC 1.10 49.27 NA 1.66 -0.04 NA -24.70 NA 0.037
Average 2.2 18.6 -48.7
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See Appendix A-1 for Analyst Certification and Important Disclosures. 
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