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                    See Appendix A-1 for Analyst Certification and Important Disclosures. 

Website :  http://www.photoviolation.com ���������������  
Exchange : US-OTC Bulletin Board    
Contact :  Mr. Raj-Mohinder Gurm   1 (604) 592 0047  

e-mail:   rgurm@natconcii.com      

Recent Price:   $1.63 
 

Target Price:   $7.50 
      ",-(�����#�
�
��
�
�
�

�

  NATCO INTERNATIONAL INC.
  (all figures in millions)

Fiscal Year End 31-Mar
Fully Diluted Shares Outstanding 15.1
Float (approximately) NA
Share price (10/15/2007) 1.630
Market Capitalization 24.5
Average Volume (3 months) 0.032
Insider Ownership(approximately) NA
Institutional Ownership NA
Enterprise Value (EV) NA

Reporting Jurisdictions Filings made with SEC
Date of Formation May 14, 1999
Governing Jurisdiction Delaware
Auditor Moore & Associates
CUSIP Number 63227R 10 5
Transfer Agent Pacific Stock Transfer 
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                See Appendix A-1 for Analyst Certification and Important Disclosures. 

Cash-Out for 6 Stalls  (September 2 - September 12)

E����
� E����
������ =������

Cash ����� Credit Card with Credit Total increase in

Cash Card revenue
PhotoViolationMeter™ 695.75 84% 136.00 16% 831.75 67%
Coin Operated Meter 497.55 0.00 497.55
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                See Appendix A-1 for Analyst Certification and Important Disclosures. 
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                See Appendix A-1 for Analyst Certification and Important Disclosures. 
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                See Appendix A-1 for Analyst Certification and Important Disclosures. 

��%�3�'
Year 1 Year 2 Year 3 Year 4 Year 5

CUMULATIVE SALES REVENUE MODEL 2008 2009 2010 2011 2012

Number of Meters Sold and 

Installed 1000 2000 3500 5000 10000

Cumulative Meters 1000 3000 6500 11500 21500

$US  [in Thousands]   $'000 FY2008 FY2009 FY2010 FY2011 FY2012
Revenues per meter

Meter Sales 5500 5500 11000 19250 27500 55000

Royalty Revenues 1267 1267 3801 8236 14571 27241

Service Revenues 348 348 1044 2262 4002 7482

TOTAL 7115 7115 15845 29748 46073 89723

Cost of Goods Sold

Meter Sales 3000 3000 6000 10500 15000 30000

Royalty Revenues 317 317 951 2081 3646 6816

Service Revenues 140 140 420 910 1610 3010

TOTAL 3457 3457 7371 13491 20256 39826

Gross Profit

Meter Sales 2500 2500 5000 8750 12500 25000
Royalty Revenues 950 950 2850 6175 10925 20425

Service Revenues 208 208 624 1352 2392 4472

TOTAL 3658 3658 8474 16277 25817 49897

S G & A 1000 1000 2377 4462 6911 13458

INCOME BEFORE TAXES 2658 2658 6097 11815 18906 36439

Income Taxes 1058 1058 2439 4726 7562 14575

Effective Tax Rate 39.80% 40.00% 40.00% 40.00% 40.00%
NET INCOME 1600 1600 3658 7089 11344 21864

Net Operating Margin 22.5% 22.5% 23.1% 23.8% 24.6% 24.4%
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               See Appendix A-1 for Analyst Certification and Important Disclosures. 

��%�3�&
Year 1 Year 2 Year 3 Year 4 Year 5

CUMULATIVE RENTAL INCOME MODEL 2008 2009 2010 2011 2012

Number of Meters Sold and 

Installed 1000 2000 3500 5000 10000

Cumulative Meters 1000 3000 6500 11500 21500

$US  [in Thousands]   $'000 FY2008 FY2009 FY2010 FY2011 FY2012

Revenues per meter

Meter Rental Revenues 2400 2400 7200 15600 27500 51600

Royalty Revenues 787 787 2361 5116 9051 16921

Service Revenues 348 348 1044 2262 4002 7482

TOTAL 3535 3535 10605 22978 40553 76003

Cost of Goods Sold

Meter Rental Revenues @ 40% 960 960 2880 6240 11040 20640

Royalty Revenues @ 25% 197 197 591 1281 2266 4236

Service Revenues @ 40% 140 140 420 910 1610 3010

TOTAL 1297 1297 3891 8431 14916 27886

Gross Profit

Meter Rental Revenues @ 60% 2500 1440 4320 9360 16560 30960

Royalty Revenues @ 75% 950 590 1770 3835 6785 12685

Service Revenues @ 60% 208 208 624 1352 2392 4472

TOTAL 3658 2238 6714 14547 25737 48117

S G & A @ 15% 530 530 1591 3447 6098 11400

INCOME BEFORE TAXES 1708 1708 5123 11100 19639 36717

Income Taxes 683 683 2049 4440 7856 14687

Effective Tax Rate 39.99% 40.00% 40.00% 40.00% 40.00%
NET INCOME 1025 1025 3074 6660 11783 22030

Net Operating Margin 29.0% 29.0% 29.0% 29.0% 29.1% 29.0%
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              See Appendix A-1 for Analyst Certification and Important Disclosures. 
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               See Appendix A-1 for Analyst Certification and Important Disclosures. 
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               See Appendix A-1 for Analyst Certification and Important Disclosures. 

EPS Revenue Net Income Net Oper Forward EPS Forward Discount Present 
Forecast Estimate Estimate Margin % PE multiple Growth Price Rate (k) Value

($million) ($million)

FY 2008 0.040 7.115 1.600 22.5% 18.0 NA 0.72 12.1% 0.642
FY 2009 0.091 15.845 3.658 23.1% 18.0 129% 1.65 12.1% 1.310
FY 2010 0.177 29.748 7.089 23.8% 18.0 94% 3.19 12.1% 2.265
FY 2011 0.284 46.073 11.344 24.6% 18.0 60% 5.10 12.1% 3.233

TOTAL 7.4494

Assumptions   Beta 1.40 R m 10.0%

k=R f +(R m -R f )*Beta     Rf 4.75% k 12.1%



 

                               Page 20 of 20�

�

7
���� ���
�� ���)��
� ��� ���5�������� ����� �� ������
� � 6� �����
������� ������ ��� ����� ������
� ��
���
���� �6�
��������
�������������������
������������
�
�����)� �������
������������
�
�����������������������
���� ������������
"�#��������
���������������������
�(������������
�� ����������������������������������������
����%
�)�� �����
��������
�)����� ���
���� �����
� ���� ���� 
����� ������� ��
� ���� � ������ ������� ��� �� ���������� ���������� ���� ��������� ������
�����������
�������"8�22#�����������
����������
��� �����������+D�HH��;�� ���
�5���������������
�������� ����������
�)���� ����� �6� ��������� ���� ������� ����� �

���� ��� �� �� �������� ����� ��� �����
� ��
� �����
� ��� �������)���� �� ����� �
�
������
�����)������������������"�����������������-/ E���������������������#��������
���
���������
���
� 
�����
�����
,I�� ������
� �6� ����� �
� ��� 
������ �������� ��� ���� ��� ����� ������� �������� �
� �� ��
���� ��� �)���� ������� ��� �����
������������������
��
�
>��������
�������������
���
�����)��������������
�
 ���������
���
����������������������������
�����,-( �������������
������ ���� ���� 
�������� ���+D�*1��=�� ����� ,.��-11D� ������� ���������� �����������
� ������ 
����
� ��)��
�� �� '������ ���
;��������� �����8;��=� "=��33J�8�22#�� ������ ����� )�� � �������
� ����� ����������� ��� ��
� /(����� ��
���� �0��� ������

�������
���������������)����������
����������
���� �����������������������
�������������
������������8 �22������
��������������������������������������
����������)� ���������)���������
�
�����������
��
��������=���3� �������3���
��
��
����������������
��)������)��������������������� ��������
�
8;��=� ��
� ,*�1*� �������� 
����
� ���
���
���� ��� +,�C* � ���� 
����� ��
������� ��� �� ������� ��������&������ ��� +-H�I�
����������=���,-(��������������������
�
������+D�*1 �������������
������������������&������������������ �����+,,-�I�
����������
������
��

��������������
�������������� ����
���
�������������/�/������*������������������� ��5����������
+I.�D� �������� ��� 0?-1,-�� ;��� ������
� ������
�� ��� �� ��������� �� 
����� ��� ���� ������ ��
��
� ������� ��
� ��� ��������
��
�
��������������������������,-(-H������
�������� �����������������������������
��������

����
������ �����������
�
���
��������� ������ ���� ���)�)������ ��� �� 
����

���� ����� ����� ������� ��
� �����������&������ ��� ��
� ����� ������ ��
�
��������������
��������
���������������� ������
��) ��
���:��)�����������������������������������
����� �����������
���8�22� �
� �������� 
�������
� )�� ��� ��
����
���� ���� 
� ������ ���������� ��� ���� �������%
� �������� ������
� � ������ �
�
����
�� H� ����
� ������� ����� ���� �������� ������� ����� ���&������ ��� 8;��=�� 3�
�
� ��� 
���� �����
�
� )�� ����� $����
'�������3�6���� "�����#��  3;�� ''�3� ��� :�
����� �����2 ���� ��
� �
��)��
��
� �� ����� ������� ������ ���� ���� ��� � ������� ���
+,//�������������
��������������7$�������������
�
� �

��������������
������
���

��
���
�����
�������� 
�����

:�� 	2>	'2>	�� ��� ���� ���
��� ����� ����)����
�� ����� �� 
� ������
�
� ���� ���� �
� ��
�� ��
��� ���� �

�������� �� ��� ����
�������� �
� �)��� ��� ��������� �������� ����������� ��� 0 ?-11I� �������� ��������� ���
� ���� ��
� �������� 
������ �� ��
�
��������������
���
������)������������������
���
�� ������
���������������������5������
�
��������=���� �����
���
���
��
��
��� ���� �

�������� ����� ���� �������� ���� ������� �� � )������ ���
�� ���� ���������� ������
� ��
� �)
������ �� ������
��
������������������
���
����������� �
��
���
�6�$ �������
��
�
�������
���������������������
�����
�� )�����

:�������
��������
�������������������&�������
���
� 
��������������������
����������������������������� ���� ����!�
�������� ����������� ��
� ���� 
�&�� ��
� 
����� ��� ���� �� ����� ����� ���� )������� ����� ���
� ������������� ������ ���� �7�
���
���
�� �

�������
� ��� ��������� ��������� ��� ��������� ������ �����������
� ������ ����� ��$�6�7';�2�6�$�<=8>� 37?�
��������:��
��������������������������������������) �
���2���������������������
�������
����������
���� 
�%�����������
��� �)
����� ��� ������
�� ��� ���� 
����� ������ ��� ������ �� ���������� ������

� ����� 
���
� ��������� �
� ���
��� � ��� �������
�������
�� �
��������� ���� ����� ���� �
� ������������ �� �� �����������&������ 
������ $�� ���
� �
� �� ����� ������ ��� ����� ���
������
�����������
�����������
���
�
�������
��
���

�

����� ��� ���� ����

�
�����
� �
������ �
�
���� ������� � ������� ��� �����
�� ��� ����������� ��� ���
���� �
��� ��
 
������� ��������� �
��

������
���
������
��
�������
�
��������
���
������ 
��������������������
�����
��������������������
�� �����
�����������������
������� �
� ���� 
���� ��� 
����
� ���
� ���
� �����
�� ���� ��� �
�� 
���������
�� ����� ����
����� ����� 
������ ��
� ������
� ������
��

������� ���
��� ����� ����� ����� ��� ������ ���
� ���� ����� ����
���� �
�� �������� �
�� �� ��
�������
� �
� ���� ���� � � 
��������
����
����
���
����
��
�������������
��������������� �
����������
�����������
�
�������������!��
�����
� �
���
�������!������
��

�������������������
�����
��������������������
��� ��
���
�������"�������
�"����
��������������������� ���
�����
�����
�������
�����
��������������
�#�$�����
�������
��
�����
��� ���!���������������!��������������%���������������� 
��
�����
��������������
�
�������� �
����� �
� ���� 
�����&�� ���������
� ��� ������ ������ ������� �
�� �
�!������ ��� �!���
� 
��������� ��
� 
��
�� ���
� ��������

����������
�
������������
��
�������!���
��������� �����
�"���
������������������
��������
����������� ������'��
�����������������
������������������
��������!����������������������� ���������
��������������������������������

�
����� ���������
��������������
��
�������
��� �������� ����� ����� ���
������� ������ ����� ������
� ����
����� ��� ������ ������� ��� �����
�� �
� ��� ��#� (��� ������� ������ �����
����
��������������
��
���)*"$+*	(������������
���� 
����������������
����������������������
���������� ���!���#�

,�� ������ ������
� ����� ����
� ���� ��%�� ��� ���� ��
��
� � -
��������.� �
�� ������ �
�������� �������� ��� ������� �������
�� !�� ��
�����
!�����/0������������
�&��������������������%�# ���

�

               See Appendix A-1 for Analyst Certification and Important Disclosures. 
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